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Bonos Corporativos — Hasta por un monto de Doscientos Millones de Dolares
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I PARTE: DESCRIPCION DETALLADA DE LAS ACTIVIDADES DEL
EMISOR

I. INFORMACION DEL EMISOR

A. Historia y Desarrollo del Emisor

YMMA Corp. es una sociedad anonima debidamente organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama constituida mediante Escritura Publica Nimero
5,602 de 02 de mayo de 2019, de la Notaria Quinta del Circuito de Panama, inscrita en el
Folio No. 155679191 Asiento No.l Apertura de Folio Electronico de la Secciéon Mercantil
del Registro Pablico el 06 de mayo de 2019. Su domicilio esta ubicado en Bicsa Financial
Center, Piso 37, Avenida Balboa y Calle Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panama,
Republica de Panama. YMMA Corp., fuec formada con el proposito de que pueda operar en
la Bolsa de Valores de Panama. YMMA CORP., es parte de Grupo Raphael que dentro de su
estructura organizativa incluye las empresas; Tamek, S. A., (Super Centro El Fuerte y
Almacenes La Onda), Pharmacy, S. A. (farmacias) y Corporacion de Bienes e Inversiones,
S. A. (conglomerado de empresas inmobiliarias).

YMMA Corp. Corp. fue constituida para servir como vehiculo juridico, cuya finalidad sera
la emision de una serie de bonos de deuda corporativa en el mercado publico de valores, por
lo que no tiene operaciones comerciales en un mercado especifico.

La compaiia cuenta con un capital autorizado es de Diez Mil Ddlares (US$10,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América dividido en (US$1,000.00) en
acciones nominativas con un valor nominal de diez délares (US$10.00) moneda de curso
legal de los Estados Unidos cada una. Las acciones seran nominativas y cada una tendra
derecho a un voto en todas las reuniones de los accionistas.
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La composicion accionaria al 31 de diciembre de 2020 es la siguiente:

Accionista Participacion Raphael Emisora, INC. 100.0 % Total 100.00 %

YMMA Corp. esta representada por una Junta Directiva, que debera estar compuesta por lo
menos por tres (3) miembros, que se encarga de la toma de decisiones y el establecimiento
de politicas. Los directores cuentan con mas de veinticinco afios de experiencia en todo el
ciclo de la industria para sectores comerciales. Salvo que la Junta Directiva disponga otra
cosa, el Presidente tendrd la representacion legal de la sociedad; en caso de ausencia, la
ostentard en su orden el Tesorero o el Secretario. Al periodo de estudio, el Directorio esta
conformado de la siguiente forma:

La Junta Directiva de la Sociedad esta conformada de la siguiente manera:

Presidente: Murad Ilarslan Silvera
Secretario: Yusuf [larslan Silvera
Tesorera: Ana Victoria Rios

Representante Legal: Murad Ilarslan Silvera

Las empresas relacionadas con YMMA Corp. son: Tamek, S.A. que en junio de 2019 se
fusiona y adquiere a Inversiones Parna, S.A., asi como la participacion de Corporacion de
Bienes e Inversiones, S.A. y partes relacionadas.

La Junta Directiva del Emisor, en reuniones realizadas el 19 de mayo de 2020 y el 21 de
septiembre de 2020, adopto las resoluciones necesarias para autorizar la emision y oferta
publica de los Bonos Corporativos descritos en este Prospecto Informativo, sujeto al registro
de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores y su listado y negociacion en
la Bolsa de Valores de Panama, S.A. segtin resolucion SMV No. 459-20 de 15 de octubre de
2020.

El monto total de la presente Emision de Bonos Corporativos es de hasta US$200,000,000.00
(Doscientos Millones de Ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América)
en circulacion. El Emisor emitira los Bonos en dos Series, la suma del saldo de capital de
ambas Series emitidas bajo la presente Emision no podra exceder una suma equivalente a
Doscientos Millones de Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
(US$200,000,000.00):




Clase de Titulos:

Bonos Corporativos a emitirse en dos series, a saber:

Serie A:

Que corresponde a bonos hipotecarios rotativos, los cuales seran emitidos bajo un programa
rotativo (en adelante los "Bonos Rotativos").

Serie B:

Que corresponde a bonos subordinados no acumulativos, los cuales no seran emitidos bajo
un programa rotativo (en adelante los "Bonos Subordinados").

Monto de la Oferta:

Hasta US$200,000,000.00 (Doscientos Millones de Dolares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de Ameérica) en circulacion.

Los Bonos Rotativos y los Bonos Subordinados podran ser emitidos en multiples subseries
segn determine el Emisor de acuerdo a sus necesidades y demanda del mercado. A su vez,
el Emisor de acuerdo a sus necesidades podra efectuar emisiones rotativas de los Bonos
Rotativos, en tantas subseries como la demanda de mercado reclame, siempre y cuando se
respete el monto autorizado total de los Bonos Corporativos de US$200,000,000.00 y que la
nueva venta de los Bonos se realice por los plazos estipulados. La suma del saldo de capital
de ambas Series emitidas bajo la presente Emision no podra exceder una suma equivalente a
Doscientos millones de Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
(US$200,000,000.00).

Fecha de Oferta Inicial:

Para el 28 de octubre de 2020, fecha a partir de la cual se podran ofrecer los Bonos para la
venta en el mercado primario.

Fecha de Oferta:

Para cada subserie, la Fecha de Oferta serd la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta
los Bonos de la respectiva subseric en ¢l mercado primario. Cada subserie de los Bonos
tendréd su propia Fecha de Oferta. El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de
Valores, el monto, la Fecha de Oferta, la Fecha de Emision, la tasa de interés, la periodicidad
de pago de la tasa de interés y del capital, la tabla de amortizacion a capital, en caso que el
pago a capital se realice mediante amortizaciones, el periodo de gracia a capital de ser el
caso, ¢l plazo de las sub series a emitir, si aplica o no redencion anticipada, y el uso de los
fondos producto de la emision de la respectiva subserie, al menos tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta de cada subserie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo.




En el caso de las subseries de los Bonos Rotativos. el suplemento incluira, de ser aplicable,

las propiedades sobre las cuales se constituird primera hipoteca y anticresis a favor del
Fideicomiso Irrevocable de Garantia.

Vigencia del Programa de Bonos Rotativos:

El programa de Bonos Rotativos cuenta con un periodo de disponibilidad de diez (10) afios
contados a partir de la Fecha Inicial de Oferta.

Denominaciones:

Los Bonos serdn emitidos en forma global, nominativa, registrada y sin cupones, en
denominaciones de mil dolares moneda de curso legal de los Estados Unidos de América
(US$1,000.00) o sus multiplos.

Plazo y Tasa de Interés:

Las subseries de los Bonos Rotativos seran emitidas con vencimientos de hasta quince (15)
anos plazo, contados a partir de la Fecha de Emision correspondiente a cada subserie. Las
subseries de los Bonos Subordinados seran emitidas con plazo de vencimiento de hasta veinte
(20) anos, contados a partir de la Fecha de Emision correspondiente a cada subserie.

La tasa de interés para cada una de las subseries de los Bonos Rotativos y de los Bonos
Subordinados podra ser fija o variable a opcidn del Emisor. En el caso de ser tasa fija, los
Bonos devengaran una tasa de interés que sera determinada por el Emisor segtn la demanda
del mercado, al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de cada subserie. En
el caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de interés equivalente a Libor (3),
mas un diferencial que serd determinado por ¢l Emisor segin la demanda del mercado, al
menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de cada subserie. La tasa de interés
variable podra estar sujeta, a opcion del Emisor, a un rango de tasas minima y méxima para
cada una de las respectivas subseries.

Pago de Intereses:

La periodicidad de pago de los intereses devengados por cada una de las subseries de los
Bonos Rotativos y de los Bonos Subordinados sera establecida al momento de realizar la
oferta de venta de cada subserie respectivamente y podra ser mensual, trimestral, semestral
o anual, durante el periodo de vigencia de las respectivas subseries, hasta la respectiva Fecha
de Vencimiento de cada Serie o hasta su Redencion Anticipada.




El Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores
de Panama, el monto, la Fecha de Oferta, la Fecha de Emision, la tasa de interés, la
periodicidad de pago de la tasa de interés y del capital, la tabla de amortizacion a capital, en
caso que el pago a capital se realice mediante amortizaciones, el periodo de gracia a capital
de ser el caso, el plazo de las sub series a emitir, si aplica o no redencién anticipada, y el uso
de los fondos producto de la emision de la respectiva sub serie, al menos tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta de cada subserie, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo. La base para el calculo de intereses serd dias calendarios/360.

Garantia de la Emision:

Los Bonos Rotativos estaran garantizados por un Fideicomiso Irrevocable de Garantia que
sera constituido con Icaza Trust Corporation, en su calidad de Fiduciario, en beneficio de los
Tenedores Registrados de dichos bonos y estara compuesto por:

a) La suma de Mil dolares, moneda legal de los Estados Unidos de América (US$1,000.00),
la cual sera depositada en la Cuenta de Concentracion del Fideicomiso.

b) Dinero en efectivo recibido por la emision y venta neta de los Bonos Rotativos.

¢) Dinero en efectivo que de tiempo en tiempo aporte el Emisor o cualquier tercero quien se
adhiera al Fideicomiso como Fideicomitente Garante, previa autorizacion del Fiduciario, a
fin de cumplir con el Ratio de Cobertura.

d) Cesion a favor del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, de la totalidad de los flujos
presentes y futuros provenientes de canones de arrendamiento sobre bienes inmuebles
otorgados en garantia hipotecaria a favor del Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, asi como
sobre cualesquiera otros bienes inmuebles propiedad de Afiliadas del Emisor que a bien
tengan ceder al Fiduciario por cuenta del Fideicomiso, previa autorizacion del Fiduciario.

¢) Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso por el Emisor
y cualquier tercero quien adquiera la calidad de Fideicomitente Garante en el futuro, previa
aprobacion del Fiduciario.

) Cualesquiera otras sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso o que se reciban de la
ejecucion de los Bienes Fideicomitidos (netos de los gastos y costas de ejecucion).

g) Primera hipoteca y anticresis a favor del Fiduciario, sobre bienes inmuebles que se
hipotequen a favor del Fiduciario para garantizar las obligaciones del Emisor bajo los Bonos
Rotativos.

h) Cesion de las indemnizaciones provenientes de las polizas de seguros sobre los bienes
inmuebles que se lleguen a hipotecar a favor de El Fiduciario, incluyendo una poéliza de
incendio y terremoto con extension de cubierta, sobre las mejoras presentes y futuras, emitida
por una compaiiia aseguradora con calificacion de riesgo igual o mejor a BBB debidamente
reconocida por la Superintendencia de Seguros y Reascguros de Panama, y que tenga una
cobertura de al menos un ochenta por ciento (80%) del valor de las mejoras segun se detalla
en los respectivos avaltios de los bienes inmuebles sobre los cuales se constituyan hipotecas. |




i) Cesion de las polizas de seguro CAR ("Construction All Risk"), en el caso de proyectos
inmobiliarios en desarrollo de Afiliadas del Emisor cuyo financiamiento ha sido otorgado
por el Emisor, emitidas por una compaiia aseguradora con calificacion de riesgo igual o
mejor a BBB debidamente reconocida por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de
Panama, y que tenga coberturas A, B, C, y D por al menos el cien por ciento (100%) del valor
del contrato de construccion de cada proyecto correspondiente, y coberturas E y F por al
menos el veinticinco por ciento (25%) del valor del contrato de construccion de cada proyecto
correspondiente, y G por al menos el veinticinco por ciento (25%) del valor del contrato de
construccion de cada proyecto correspondiente.

j) Cesion de las fianzas de cumplimiento, en el caso de proyectos inmobiliarios en desarrollo
de Afiliadas del Emisor cuyo financiamiento ha sido otorgado por el Emisor, emitidas por
una compaiia aseguradora con calificacion de riesgo igual o mejor a BBB debidamente
reconocida por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, por al menos el
cincuenta por ciento (50%) del valor del contrato de construccion de cada proyecto.

Para efectos de lo mencionado en ¢l literal d) anterior, los flujos futuros provenientes de los
canones de arrendamiento de los contratos de arrendamiento que sean cedidos a favor del
Fiduciario por cuenta del Fideicomiso deberan cumplir con una Cobertura de Garantias de
Flujos Proyectados de mInlmo ciento veinte por ciento (120%), medido trimestralmente.
Los Bonos Subordinados son obligaciones subordinadas no acumulativas, no garantizadas
por activos o derechos especificos y sin privilegios especiales.

Uso de Fondos:

El producto neto de la venta de los Bonos, por un aproximado de US$197,959,675.76,
tendran los siguientes usos en orden de prioridad:

1. Otorgar facilidades crediticias a empresas Afiliadas, cuyo producto sera utilizado para
cancelar pasivos existentes por un aproximado de USS44,129,875.85.

2. Otorgar facilidades crediticias a empresas Afiliadas que seran Fideicomitentes Garantes,
cuyo producto sera utilizado para cancelar pasivos existentes por un aproximado de
US$75,870,124.15

3. Otorgar facilidades crediticias a empresas Afiliadas, que podran ser o no Fideicomitentes
Garantes, cuyo producto sera utilizado para el desarrollo de futuros proyectos inmobiliarios
por un aproximado de US$77,959,675.76.

El Emisor, a través de la remision del Suplemento al Prospecto Informativo de cada Subserie,
indicara, en el Uso de Fondos, la utilizacion de la colocacion de la respectiva Subserie a
emitir.




Casa de Valores y Puesto de Bolsa: Multi Securities, Inc.

Agencia de Pago Registro y Transferencia: Multi Securities, Inc.

Agente Fiduciario: Icaza Trust Corporation.
Asesor Financiero: Multibank, Inc.
Asesores Legales: Arias, Aleméan & Mora

Tratamiento Fiscal:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital:

De conformidad con lo dispuesto en el Titulo XVI, articulo 334 del Texto Unico del Decreto
Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Comision Nacional de Valores (ahora
Superintendencia del Mercado de Valores) y se regula el mercado de valores de la Republica
de Panama (conforme dicho Decreto Ley No.l ha sido modificado), y con lo dispuesto en el
literal e del articulo 701 del Cédigo Fiscal, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a traveés
de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Este crédito fiscal no podra ser cedido a otros contribuyentes. El monto de las ganancias
obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente. En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de
Valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia el registro de la transferencia del Bono a su nombre, deberd mostrar evidencia
al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el literal del articulo 701 del Codigo Fiscal
en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital
causada en la venta de los Bonos.

Calificacion de Riesgo:

El Emisor ha solicitado a la empresa calificadora de riesgo Pacific Credit Rating, una
calificacion de riesgo de los Bonos, cuyo Informe de Calificacion de Riesgo sera presentado
a la Superintendencia del Mercado de Valores cuando ésta haya aprobado el Prospecto
Informativo, en atencion a lo dispuesto en el articulo 2 numeral 15 del Acuerdo 2-2010 de
16 de abril de 2010 de la Superintendencia del mercado de Valores, conforme ha sido
modificado por el Acuerdos 3-2017, el Acuerdo 5-2017 y 9-2017. "|



Ley Aplicable: Leyes de la Republica de Panama j '

Central de Valores: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear)
Calificacion de Riesgo: Pacific Credit Rating

Con relacion a la oferta de los Bonos Corporativos YMMA CORP. En cumplimiento de lo
dispuesto en la circular SMV -32-2017 del 7 de septiembre de 2017, por este medio
comunicamos los demas términos y condiciones de la primera Subseric de Bonos
(Subordinados), que sera denominada Serie A, Subserie Bl (Bonos Subordinados No
Acumulatives), incluyendo aquellos que ya sc encuentran establecidas en el Prospecto
Informativo de la Emision.

I.a Emision de estos Bonos:

=  Serie: A

*  Subserie: Bl (Bonos Subordinados No Acumulativos)
= Monto de la Serie: US$50,000,000.00

* Plazo: Veinte (20) anos

* Fecha de Oferta: 4 de diciembre de 2020

* Fecha de Emision: 9 de diciembre de 2020

* Fecha de Vencimiento: 9 de diciembre de 2040

* Tasa de Interés: Tasa fija 10.75% anual

= Base de calculo de la Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias (dias
calendarios /360).

* Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los meses
de enero, abril, julio y octubre de cada ano hasta la Fecha de Vencimiento o
hasta la Fecha de Vencimiento o hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

= Pago de Capital: Al vencimiento.

* Garantias: No tiene garantias.
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* Redencién Anticipada: Las subseries de los Bonos Subordinados podran ser
redimidas anticipadamente, en forma parcial o total, a opcion del Emisor, en
cualquier momento después de cumplido los (5) anos desde la Fecha de Oferta
de la respectiva subserie a redimir, inicamente por el saldo a capital de los
Bonos Subordinados, tal como se describe en ¢l prospecto informativo. No se
podran realizar redenciones anticipadas de Bonos Subordinados mientras
existan Bonos Rotativos emitidos y en circulacion.

* Subordinacion: En caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucion del Emisor
o0 de decretarse su quiebra, el pago del capital y de los intereses causados y no
pagados correspondiente a los Bonos Subordinados (Serie B) estara subordinado
al previo pago de las demas acreencias no subordinadas del Emisor. En
consecuencia, en caso de liquidacion y/o disolucion o quiebra del Emisor, los
créditos no subordinados del Emisor tendran preferencia de pago sobre los
créditos derivados de los Bonos Subordinados y estos a su vez tendran
preferencias sobre las sumas que deban recibir los accionistas del Emisor con
motivo de la liquidacion o disolucion de este.

= Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo
producto sera utilizado para cancelar pasivos existentes.

= Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

= Calificacion Otorgada a la Emision: BBB+ (pan) otorgada el 2 de octubre de
2020.

B. Capital Accionario

1. Del Capital

Al 31 de diciembre de 2020, el capital autorizado del Emisor es de diez mil balboas
(B/.10,000.00) dividido en mil (1,000.00) acciones comunes nominativas con valor nominal
de diez (B/.10.00) cada una, de las cuales 1,000 se encuentran emitidas y en circulacion,
totalmente pagadas. Desde su incorporacion, no se han pagado acciones con bienes distintos
a efectivo.

Al 31 de diciembre de 2020, no existian acciones suscritas no pagadas y el Emisor no contaba
con acciones en tesoreria. Al 31 de diciembre de 2020, no existe compromiso de incrementar
el capital social del Emisor en conexion con derechos de suscripcion, obligaciones
convertibles u otros valores en circulacion. Al 31 de diciembre de 2020, no hay acciones que
no representan capital.

C. Pacto Social y Estatus del Emisor:

Se adjunta documentacion del pacto social.
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D. Descripcion del Negocio:

1. Giro Normal del Negocio

El Emisor es una sociedad de proposito especial recientemente constituida con el tnico fin
de servir como Emisor de los Bonos de la presente Emision.

Es la intencion del Emisor emitir Bonos con ¢l propodsito de usar los fondos netos
provenientes de la venta de dichos Bonos para:

1. Otorgar facilidades crediticias a empresas Afiliadas, cuyo producto sera utilizado para
cancelar pasivos existentes por un aproximado de US$44,129,875.85

2. Otorgar facilidades crediticias a empresas Afiliadas que seran Fideicomitentes Garantes,
cuyo producto sera utilizado para cancelar pasivos existentes por un aproximado de
US§$75,870,124.15

3. Otorgar facilidades crediticias a empresas Afiliadas, que podrén ser o no Fideicomitentes
Garantes, cuyo producto sera utilizado para el desarrollo de futuros proyectos inmobiliarios
por un aproximado de, US$77,959,675.76.

2. Descripcion de la Industria

El Emisor no tiene negocios dentro de una industria especifica, ya que sus operaciones
consistiran en otorgar facilidades de crédito a empresas Afiliadas, las cuales en su mayoria
se dedican al negocio de alquiler de locales comerciales o compra de terrenos u otros bienes
inmuebles o el desarrollo de proyectos inmobiliarios.

No obstante, cabe destacar que la industria de alquileres de locales comerciales en la
Republica de Panama, en los Gltimos afios ha estado caracterizado por la sobre oferta, lo que
ha resultado en la caida de los valores de alquiler por metro cuadrado y el aumento paulatino
de la desocupacion de locales y mora en el pago de los canones de arrendamiento pactados.

Esta situacion, producto de la desaceleracion de la economia en los ultimos afios aunada a la
pandemia que se encuentra en desarrollo (COVID 19), hace posible que en el futuro
inmediato la capacidad de pago de los inquilinos que ocupan los bienes inmuebles dados en
garantia se vea afectada y por ende la capacidad de repago de los clientes del Emisor.

3. Principales Mercados en el que Compite

El Emisor atiende principalmente a empresas Afiliadas y pertenecientes a un mismo grupo
econdmico, por lo que no compite directamente con otros entes dedicados a otorgar
facilidades de crédito a empresas que se dedican al alquiler de locales comerciales.



4. Estaciones Climaticas, Materia Prima, Canales de Mercadeo, Patentes, Licencias
Industriales o Comerciales, Contratos Financieros, Posicion Competitiva, Regulaciones
Publicas.

El Emisor es una sociedad de propoésito especial recientemente constituida con el tnico fin
de servir como Emisor de los Bonos de la presente Emision. Por tanto, no mantiene
actualmente operaciones comerciales que impliquen que las condiciones de las estaciones
climaticas afecten su negocio. Al igual, como no tiene operaciones comerciales no implica
la compra de materia prima, ni mantener una estructura organizativa con canales de
mercadeo. Finalmente, en cuanto a regulaciones publicas, el Emisor es una sociedad anénima
constituida de conformidad con la Ley 32 de 1927, ley que regula las sociedades anénimas
en la Republica de Panama.

5. Restricciones Monetarias

No existe legislacion, decreto o regulacion alguna en la Republica de Panama que pueda
afectar la importacion o exportacion de capital o la disponibilidad de efectivo para el uso del
Emisor.

6. Litigios Legales

El Emisor no es parte en ningun litigio legal.

7. Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de
Valores, ni ha sido objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

E. Estructura Organizativa

El Emisor, es una Subsidiaria 100% poscida por Raphacl Emisora, S.A. Tanto el Emisor
como la empresa tenedora del 100% de sus acciones han sido constituidas bajo las leyes de
la Repiiblica de Panama y tienen su domicilio en la ciudad de Panama.
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Raphael Emisora, Inc.
J
“
YMMA CORP.
100% posalda
J

El Emisor es una sociedad de proposito especial recientemente constituida con el tnico fin
de servir como Emisor de los Bonos de la presente Emision.

F. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Actualmente, el Emisor no cuenta con propiedades, mobiliario y equipo.

G. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

Actualmente, el Emisor no posee patentes, tampoco mantiene politicas en cuanto a
investigacion y desarrollo.

H. INFORME SOBRE TENDENCIAS

La economia panamenia en los tltimos afios ha experimentado una ralentizacion en su
crecimiento real PIB. Como quiera que el desempefio del Emisor depende del desempefio de
las afiliadas a las cuales otorga facilidades de crédito, las cuales a su vez dependen
principalmente del negocio de alquileres de bienes inmuebles, es importante destacar que la
ralentizacion de la economia panamena como indicado anteriormente a resultado en un ajuste
a la baja en los precios de alquileres de locales comerciales y un aumento en la tasa de
desocupacion de los mismos.

A la fecha, no hay claridad sobre el efecto que causara a mediano y largo plazo el exceso de
oferta de inmuebles de alquiler y por cuanto tiempo se mantendran los mayores niveles de
desocupacion que se mantienen en la plaza actualmente y atin mas preocupante el desarrollo
de la pandemia causada por el COVID 19.
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II. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al cierre del afio que finaliz6 al 31 de diciembre de 2020, la empresa Ymma Corp. registro
activos corrientes por un monto de $345,788 y pasivos corrientes que ascienden a un monto
de $531,572 que mientras para el afio 2019 los activos corrientes fueron por un monto de
$21,090 y los pasivos corrientes por un monto de $11,700.

Para el afio 2020 la razén corriente es de -1.

Miles de US$ 31/12/2020 31/12/2019
Activos Corrientes 345,788 21,090
Pasivos Corrientes S31.9702 11,700
Razon Corriente (1) 2

B. Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2020 el total de recursos de capital asciende a un monto por
$50,345,788 producto de la emision de los bonos subordinados no acumulativos serie A,
subserie B1 por pagar y la relacion de pasivos/posicion fue de ($272) con relacidn al afio
2019 que fue de S1. Esta empresa fue creada con el proposito tinico de servir como emisor
de bonos y su actividad de negocio es extenderle facilidades de créditos a companias
afiliadas, las cuales en su mayoria se dedican al negocio inmobiliario.

Miles de US$ 31/12/2020 31/12/2019
Pasivos 50,531,572 11,700
Posicion (185,784) 9,390
Total de Recursos de Capital 50,345,788 21,090
Apalancamiento (Pasivo/Posicion) (272) 1
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Al cierre del afo que finalizo al 31 de diciembre de 2020 los ingresos hacen un total de
$331,757 producto de los intereses sobre los préstamos otorgados. Los gastos generales y
administrativos asociados para el mismo periodo ascienden a $526,931. La empresa Ymma
Corp. registra una pérdida neta de ($195,174) mientras que para el afio 2019 fue de ($610).

C. Resultados de las Operaciones

Miles de US$ 31/12/2020 31/12/2019
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 331,757 -
Total de Ingresos 331,757 -
Gastos Generales y Administrativos 526,931 610
Total de Gastos Generales y Administrativos 526,931 610|
Pérdida Neta (195,174) (610)

D. Analisis de perspectivas

Las perspectivas para este ano las consideramos favorables, La empresa Ymma Corp. con
relacion a la oferta de los Bonos Corporativos en cumplimiento de lo dispuesto en la circular
SMYV -32-2017 del 7 de septiembre de 2017, se emiten Bonos denominada:

» Serie: A

> Subserie: Bl (Bonos Subordinados No Acumulativos)
» Monto de la Serie: US$50,000,000.00

» Plazo: Veinte (20) afios

» Fecha de Oferta: 4 de diciembre de 2020

» Fecha de Emision: 9 de diciembre de 2020
» Fecha de Vencimiento: 9 de diciembre de 2040

» Tasa de Interés: Tasa fija 10.75% anual
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Base de cdlculo de la Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias (dias
calendarios /360).

Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio hasta la Fecha de Vencimiento o hasta la
Fecha de Vencimiento o hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

Pago de Capital: Al vencimiento.
Garantias: No tiene garantias.

Redencion Anticipada: Las subseries de los Bonos Subordinados podran ser
redimidas anticipadamente, en forma parcial o total, a opcion del Emisor, en cualquier
momento después de cumplido los (5) afios desde la Fecha de Oferta de la respectiva
subserie a redimir, inicamente por el saldo a capital de los Bonos Subordinados, tal
como se¢ describe en el prospecto informativo. No se podran realizar redenciones
anticipadas de Bonos Subordinados mientras existan Bonos Rotativos emitidos y en
circulacion.

Subordinacién: En caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucion del Emisor o de
decretarse su quiebra, el pago del capital y de los intereses causados y no pagados
correspondiente a los Bonos Subordinados (Serie B) estard subordinado al previo
pago de las demas acreencias no subordinadas del Emisor. En consecuencia, en caso
de liquidacion y/o disolucion o quiebra del Emisor, los créditos no subordinados del
Emisor tendran preferencia de pago sobre los créditos derivados de los Bonos
Subordinados y estos a su vez tendran preferencias sobre las sumas que deban recibir
los accionistas del Emisor con motivo de la liquidacion o disolucion de este.

Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo producto
sera utilizado para cancelar pasivos existentes.

Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

Calificacion Otorgada a la Emision: BBB+ (pan) otorgada el 2 de octubre de 2020.

Se espera para ¢l mes de febrero de 2021 la emision de los Bonos serie B subserie A1 (Bonos
Rotativos) por un monto de US$35,000,000.00 con un plazo de 10 anos con una calificacion
de A por parte de la calificadora de riesgo Pacific Credit Rating y que su uso de sus fondos
es otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas, cuyo producto sera utilizado para
cancelar pasivos existentes.




I11.

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS,
ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

1. Directores, Dignatarios

Murad llarslan Silvera S.: Director - Presidente

Nacionalidad: Panameno

Fecha de Nacimiento: 11 de febrero de 1959

Domicilio Comercial: Bicsa Financial Center, Piso 37, Avenida Balboa y Calle
Aquilino de la Guardia

Apartado Postal: 0816-06060 Panamd, Republica de Panama

Teléfono:310-0555

Yusuf llarslan S.: Director — Secretario

Nacionalidad: Panameno

Fecha de Nacimiento: 14 de noviembre de 1953

Domicilio Comercial: Bicsa Financial Center, Piso 37, Avenida Balboa y Calle
Aquilino de la Guardia

Apartado Postal: 0816-06060 Panama, Republica de Panama

Teléfono:310-0555

Ana Victoria Rios: Director — Tesorero (a)

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 25 de mayo de 1952

Domicilio Comercial: Bicsa Financial Center, Piso 37, Avenida Balboa y Calle
Aquilino de la Guardia

Apartado Postal: 0816-06060 Panama, Republica de Panama

Teléfono:310-0555

2. Ejecutivos Principales

A la fecha, el Emisor no cuenta con Ejecutivos.




3. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos,
investigadores, asesores en general) que hacen contribuciones significativas al negocio del
Emisor.

4. Asesores Legales
Asesor Legal Externo

El Emisor ha designado a Arias, Aleman & Mora como su asesor legal externo para la
presentacion de la solicitud de registro de oferta publica de los Bonos ante la
Superintendencia del Mercado de Valores. El nombre del contacto principal es Stella
Ballanis.

e Domicilio Comercial: Calle 50 y calle 74, San Francisco, Edificio P. H. 909, pisos 15
y 16

Apartado Postal: 0830-1580 Panama, Republica de Panama

Correo Electronico: sballanis@aramolaw.com

Teléfono: 270-1011

Facsimil: 270-0174.

Asesor Legal Interno

El asesor legal interno del Emisor es Raphael's Legal Group (R.L.G.). El contacto principal
es la Licenciada Dacjhana Lombardo, con idoneidad No. 13733 de 8 de marzo de 2010.

e Domicilio Comercial: Bicsa Financial Center, Piso 37, Avenida Balboa y Calle
Aquilino de la Guardia
Apartado Postal: 0816-06060 Panama, Reptblica de Panama

e Correo Electronico: dachjana.lombardo@gruporaphael.com

e Teléfono: 310-0555
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El auditor externo del Emisor es la firma Kreston. El nombre del contacto principal es el
Licenciado Héctor Alvarez.

5. Auditores

e Domicilio Comercial: Tower Financial Center, Piso No.15, Oficina 15B
Apartado Postal: 0860-00645, Panama, Republica de Panama

Correo Electronico: halvarez@krestonayc.com

Teléfono:303-4100

Facsimil: 269-2386

La responsable de la auditoria interna del Emisor es la Licenciada Yelena Rodriguez.

e Domicilio Comercial: Bicsa Financial Center, Piso 37, Avenida Balboa y Calle
Aquilino de la Guardia

e Apartado Postal: 0816-06060 Panama, Republica de Panama

e Teléfono:310-0555

6. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por
acuerdos de los accionistas mayoritarios. A la fecha, ninglin Director, Dignatario, Ejecutivo
o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o
entendimientos con clientes o suplidores del Emisor.

B. Compensacion

Los Directores y Dignatarios del Emisor no reciben compensacion alguna en concepto de
dietas por su participacion en las reuniones de Junta Directiva y Comités.

El Emisor no cuenta con Ejecutivos ni empleados, por tanto, no hubo compensacion alguna
en concepto de salarios y beneficios.

C. Gobierno Corporativo
No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores.

Ningiun Director o Dignatario se ha designado en base a acuerdos o arreglos con los
accionistas, clientes o proveedores del Emisor.
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Los miembros de la Junta Directiva del Emisor ejercen sus cargos por el tiempo que
determine la Junta de Accionistas. Los actuales Directores y Dignatarios han ejercido sus
cargos asi:

Murad llarslan Silvera- desde la inscripcion de la sociedad el 6 de mayo de 2019.
Yusuf llarslan Silvera - desde la inscripcion de la sociedad el 6 de mayo de 2019.

Ana Victoria Rios - desde la inscripcion de la sociedad el 6 de mayo de 2019.

Los actuales Directores y Dignatarios seguiran ejerciendo sus cargos hasta tanto sus
sucesores sean elegidos.

Practicas de la Directiva

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores. La
relacion se rige por lo establecido en la Junta de Accionistas. A los Directores no se les
reconoce dietas ni beneficios adicionales. Los actuales miembros de la Junta Directiva llevan
ejerciendo sus cargos desde el 6 de mayo de 2019.

D. Empleados

El Emisor no cuenta con empleados.

E. Propiedad Accionaria

Las acciones emitidas y en circulacion del Emisor son propiedad de:

. ) % Respecto del Total de , % Que representan
Grupo de Acciones KA A— Acciones Emitidas y en Nimaro de respecto de la
” Comunes Emitidas i d Accionistas | Cantidad Total de
Circulacion )
Accionistas
Total 1,000 100% 1 100%

La propiedad efectiva de la totalidad de las acciones del Emisor se encontraba en posesion
de cuatros beneficiarios finales.




IV. ACCIONISTAS

[
I . . % Respecto del Total de
. Cantidad de Acciones ) ? o Personas que ejercen A
Emisor . Acciones Emitidas y en Porcentaje
Comunes Emitidas Z R control
Circulacion
Yusuf llarslan 25%
Raphael Emisora 1,000 100% ikitad |arotan %
Ibrahim llarslan 25%
|Musa llarslan 25%
Total 1,000 100% 100%

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Negocios o Contratos con Partes Relacionadas

El balance general consolidado y el estado consolidado de resultados del Emisor incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas, tal como se detalla a continuacién:

En los Balances Generales 31/12/2020 31/12/2019
Saldos

Cuentas por Pagar partes Relacionadas 10,700 10,700
Cuentas por Pagar Accionistas 192,400 1,000

B. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro de la Emision

Multi Securities, Inc., Casa de Valores y Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de
los Bonos, y Agente de Pago, Registro y Transferencia, es accionista de Latinex Holdings,
Inc., empresa tenedora del cien por ciento (100%) de las acciones emitidas y en circulacion
de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y Latin Clear.

C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este prospecto informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario
del Emisor.




VI. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonos emitidos por el Emisor gozaran de ciertos beneficios fiscales segiin
lo estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo
dispuesto en el Titulo X VI, articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de Julio
de 1999, por el cual se crea la Comision Nacional de Valores (ahora Superintendencia del
Mercado de Valores) y se regula el mercado de valores de la Republica de Panama (conforme
dicho Decreto Ley No.l ha sido modificado), v con lo dispuesto en el literal e del articulo
701 del Codigo Fiscal, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre
dividendos y del impuesto complementario. no se consideraran gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través de
una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el literal e del articulo 701 del
Caodigo Fiscal, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos
por personas juridicas que constituyan renta gravable en la Republica de Panama, en donde
dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado,
el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia
calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por
ciento (1 0%) sobre la ganancia de capital.

El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por
ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la
Renta sobre la ganancia de capital. EI comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el
monto retenido, dentro de los dicz (10) dias siguientes a la fecha en que surgio la obligacion
de pagar. El contribuyente podra optar por considerar ¢l monto retenido por el comprador
como ¢l Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital.
Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa
del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el
contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion
efectuada y reclamar el excedente que, a opcidén del contribuyente, podra ser devuelto en
efectivo 0 como crédito fiscal para el pago de tributos administrados por la Direccion General
de Ingresos.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el
registro de la transferencia del Bono a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la
retencion del 5% a que se refiere el literal y del articulo 701 del Cédigo Fiscal en concepto
de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la
venta de los Bonos.
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Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999
(tal como dicho Decreto Ley ha sido reformado) , por el cual se crea la Comision Nacional
de Valores (ahora Superintendencia del Mercado de Valores) y se regula el mercado de
valores de la Republica de Panama, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses
u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado.

Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause en relacion con los
Bonos, correra por cuenta de los Tenedores Registrados de los Bonos. El Emisor retendra y
descontara de todo pago que deba hacer con relacion a los Bonos, todos los impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, ya sea por razon de leyes o reglamentaciones, existentes o
futuras, asi como por razon de cambios en la interpretacion de estas. Si el Emisor se fusiona,
consolida o vende todos o sustancialmente todos sus activos, ni el Emisor ni ningin sucesor
tendria la obligacion de compensar a los tenedores registrados por cualquier consecuencia
fiscal adversa relacionada con los Bonos.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de
Panama dara a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono debera
cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en los Bonos antes de
invertir en los mismos.

VII. LEY APLICABLE

La Oferta Publica de Bonos Corporativos de que trata este prospecto informativo esta sujeta
a las leyes de la Republica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama relativos a esta materia.




VIII. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacion que ampara esta Emision podra ser corregida o enmendada por el
Emisor, sin ¢l consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos (los "Tenedores
Registrados") para remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los Bonos Corporativos y documentos relacionados con los mismos, no se
requerira el consentimiento previo o posterior de los Tenedores Registrados.

Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera
presentado dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado. Estos cambios no podran en ningun caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados.

Cualquier grupo de Tenedores Registrados que representen al menos el 51% del saldo a
capital de los Bonos Rotativos emitidos v en circulacion de una subserie constituyen la
Mayoria de los Tenedores Registrados de dicha subserie. Para cfectos de esta Emision de
Bonos y en el evento en que el Emisor requiera modificar los Términos y Condiciones de
cualquier subserie de los Bonos Rotativos, deberan contar con la aprobacion de esta mayoria.
Los montos insolutos de Bonos Subordinados emitidos y en circulacion no contaran para el
célculo de la mayoria de los Tenedores Registrados para propésitos de modificaciones a los
Términos y Condiciones de cualquier subserie de los Bonos Rotativos.

Luego de cancelados o redimidos los Bonos Rotativos, cualquier grupo de Tenedores
Registrados que representen al menos el 51% del saldo a capital de los Bonos Subordinados
emitidos y en circulacion de una subserie constituyen la Mayoria de los Tenedores
Registrados para efectos de dicha subserie. En el evento en que el Emisor requiera modificar
los Términos y Condiciones de cualquier subseric de los Bonos Subordinados luego de
cancelados o redimidos los Bonos Rotativos, deberan contar con la aprobacién de esta
mayoria.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las subseries
de la presente Emision, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003
por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la
Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de
Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, modificado por el
Acuerdo 3-2008 de 31 de marzo de 2008 y por el Acuerdo 6-2020 de 21 de mayo de 2020,
asi como cualquier otro acuerdo adoptado por la Superintendencia del Mercado de Valores
sobre esta materia.




Il PARTE:
RESUMEN FINANCIERO

ESTADO DE RESULTADOS Dic. 2020

Ventas o Ingresos Totales 331,757
Margen Operativo (0.59)
Gastos Generales y Administrativos 526,931
Utilidad o Pérdida Neta (610)
Acciones emitidas y en circulacion 1,000
Utilidad o Pérdida por Accion (195.17)
Depreciacion y Amortizacion 0
Utilidad Operativa (185,174
Gastos Financieros 0
Utilida o Pérdida del Periodo (195,174




BALANCE GENERAL Dic. 2020
Activo Circulante 345,788
Activos Totales 50,345,788
Pasiw Circulante 531,572
Deuda a Largo Plazo 50,000,000
Obligaciones en valores 50,000,000
Deuda Total 50,000,000
Pasivos Totales 50,531,572
Acciones Preferidas 0
Capital Pagado 10,000
Utilidades o Perdidas Retenidas (195,784)
Patrimonio Total (185,784)
Precio por Accion (185.78)
Dividendo 0
|
/
Y
/L




RAZONES FINANCIERAS

Dic. 2020

Total de Activos / Total de Pasivos 1.00
Total de Pasivos / Total de Activos 1.00
Dividendo / Accién emitidas y en Circulacion 0.00
Pasiwos Totales / Patrimonio (271.99)
Deuda Total / Patrimonio (269.13)
Capital de Trabajo= Activo Circulante - Pasivo Circulante (185,785)
Razoén Corriente = Activo Circulante / Pasivos Circulante (0.65)
Utilidad Operativa / Gastos financieros 0.00
Utilidad Neta / Activos Totales 0.00
Utilidad Neta / Capital Pagado (0.06)
Utilidad o Pérdida del Periodo / Patrimonio Total 1.05
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III PARTE:
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Adjuntamos los estados financieros comparativos a los periodos 2020 y 2019 preparados por
los Auditores Independientes de la firma Kreston Alvarez & Carrasco, S.A., los mismos
incluyen lo que se muestra a continuacion:

Informes a los Auditores independientes.
Estado de Situacion Financiera.

Estado de los Resultados Integrales.
Estado de Cambios en la Posicion.
Estados de Flujos de Efectivo.

Notas de los Estados Financieros.
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YMMA CORP.

(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre del 2020

(Con el Informe de los Auditores Independientes
del 06 de febrero 2021)




YMMA CORP.

(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 e Informe
de los Auditores Independientes.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accionistas y Junta Directiva de

YMMA Corp. —ﬁﬂ&’v&*

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de YMMA CORP. (en adelante La “Empresa”)
que comprenden, el estado de situacion de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, y los
estados de resultados integrales, cambios en la posicion y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y notas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de YMMA CORP. al 31 de diciembre de 2020; y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades de conformidad con dichas normas se describen mds adelante
en la seccion Responsabilidades del Auditor Independiente en la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la YMMA CORP. de conformidad con el Coédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en la Republica de Panamd, y hemos cumplido las demas
responsabilidades éticas de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA.
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Enfasis de asuntos

La Empresa es miembro de un grupo de compaiias relacionadas y como se revela en los estados
financieros tiene transacciones y relaciones importantes con miembros del Grupo. Debido a estas
relaciones, es posible que los términos de dichas transacciones sean diferentes a aquellas que
pudieran resultar de transacciones con entidades sin ninguna relacion.

Estos estados financieros individuales han sido preparados para mostrar por separado la posicién
financiera y los resultados de la Empresa.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error. Al preparar los estados
financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la empresa para continuar
como un negocio en marcha revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con negocio
en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Empresa o cesar las operaciones, o bien que no exista otra
alternativa realista para hacerlo. La Administracion de la Empresa es responsable de la supervision
del proceso de reportes de la informacion financiera.

Responsabilidad de los Auditores Independientes en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido ya sea a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria detecte un error material cuando este exista. Los errores poder surgir de fraude o error
y se consideran importantes si, individualmente o de forma acumulada, podria razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios realizadas tomando en cuenta
estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

ejercemos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:
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e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, debido a que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones erroneas o
anulacion del control interno.

e Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no para
el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la empresa.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la base de
contabilizacion de situaciones de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que puedan generar duda material sobre la capacidad de la Empresa para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Empresa deje de ser un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la Empresa, en relacion con, entre
otros asuntos, el alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos
materiales de la auditoria, incluyendo cualquiera deficiencia material en el control interno que
identifiquemos durante nuestra auditoria.

At M heonsy o Gt

06 de febrero de 2021.
Panama, Republica de Panama




YMMA CORP.

(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(CIFRAS EN BALBOAS)

ACTIVOS Notas
Efectivo depositado en banco 4
Préstamos por cobrar >
Intereses por cobrar 6

Gastos pagados por anticipado

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y POSICION

PASIVOS

Partes relacionadas 7
Intereses por pagar

Bonos subordinados por pagar 8

Total de pasivos

POSICION
Capital en acciones: autorizadas 1,000 acciones nominativas
con un valor nominal de B/.10 cada una, emitidas y en

circulacion 1.000 acciones
Déficit acumulado

Total Posicion

TOTAL DE PASIVOS Y POSICION

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con
las notas que forman parte integral de los estados financieros.

Ln
]

2020 2019
14,031 10,390
50,000,000 -
331,757 -
- 10,700
50,345,788 21,090
203,100 11,700
328,472 -
50,000,000 -
50,531,572 11,700
10,000 10,000
(195,784) (610)
(185,784) 9,390
50,345,788 21,090
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YMMA CORP. = ;

(Panamad, Republica de Panamd)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(CIFRAS EN BALBOAS)
Nota 2020 2019
INGRESOS:

Intereses ganados sobre préstamos 331,757 -
GASTOS DE INTERESES (328,472) -
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 9 (198.459) (610)
PERDIDA NETA (195,174) (610)

El estado de resultado integral debe ser leido en conjunto con
las notas que forman parte integral de los estados financieros.
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(CIFRAS EN BALBOAS)

YMMA CORP.

(Panama, Republica de Panama)

Capital en Déficit Total
acciones acumulado Posicion
BALANCE AL | DE ENERO DE 2019 - - -
EMISION DE ACCIONES 10,000 - 10,000
PERDIDA NETA - (610) (610)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 10,000 (610) 9,390
PERDIDA NETA - (195.174) (195.174)
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 10,000 (195,784) (185,784)

El estado de cambios en la posicion debe ser leido en conjunto con las
notas que forman parte integral de los estados financieros.




YMMA CORP.

(Panamad, Republica de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(CIFRAS EN BALBOAS)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida Neta
Cambios en los activos y pasivos operativos:
Intereses por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Intereses por pagar
Flujo de efectivo neto de las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Acciones comunes
Partes relacionadas

Préstamos por cobrar
Bonos subordinados por pagar

Flujo de efectivo neto de las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
AL COMIENZO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE

El estado de flujo de efectivo debe ser leido en conjunto con
las notas que forman parte integral de los estados financieros.

-8-

2020 2019
(195,174) (610)
(331,757) .

10,700 (10,700)
328,472 -
(187,759) (11,310)
- 10,000

191,400 11,700
(50,000,000) 5
50,000,000 -
191,400 21,700
3,641 10,390
10,390 -
14,031 10,390
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YMMA CORP.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(CIFRAS EN BALBOAS)

1. INFORMACION GENERAL

YMMA CORP., (la Empresa) esta constituida en la Republica de Panama, segun Escritura
Puablica N.° 5602 de fecha 02 de mayo de 2019, en la Notaria Pablica Quinta del Circuito
Notarial de Panama, ¢ inscrita el 6 de mayo en el Registro Publico, en el Folio 155679191,
Asiento N.1 de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro Publico de la Republica
de Panama.

YMMA CORP. Corp. fue constituida para servir como vehiculo juridico, cuya finalidad sera
la emision de una serie de bonos de deuda corporativa en el mercado publico de valores, por
lo que no tiene operaciones comerciales en un mercado especifico.

Sus oficinas principales estan ubicadas en la Cuidad de Panama, Avenida, Balboa, Edificio
Bicsa Financial Center, piso 37.

La Junta Directiva de la Sociedad estd conformada de la siguiente manera:

Presidente: Murad Ilarslan Silvera S.
Tesorero: Ana Victoria Rios
Secretario: Yusuf Ilarslan S.

Representante Legal: ~ Murad Ilarslan Silvera S.

AUTORIZACION PARA LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por el Sr. Murad Ilarslan el 06 de
febrero de 2021.




2.

EVENTOS RELEVANTES J '

EMISION DE BONOS

La Empresa obtuvo una autorizacién para la emision publica de Bonos Corporativos
mediante la Resolucion n.” SWV 459-20 del 15 de octubre de 2020 de la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica de Panama, a un plazo de diez (10) aiios, contados
a partir de la Fecha inicial de Oferta, hasta por un monto de Doscientos Millones de Délares
($200,000,000.00) a emitirse en dos series a saber:

Serie A: que corresponde a bonos hipotecarios rotativos, los cuales seran emitidos bajo un
i)
programa rotativo “Bonos Rotativos”.

Serie B: que corresponde a bonos subordinados no acumulativos, los cuales no seran
emitidos bajo un programa rotativo “Bonos Subordinados™.

Los Bonos Rotativos y los Bonos Subordinados podran ser emitidos en multiples subseries
seglin determine el Emisor de acuerdo con sus necesidades y demanda del mercado, con
vencimientos de hasta quince (15) afios plazo para los Bonos Rotativos y de hasta veinte (20)
anos para los Bonos Subordinados, contados a partir de la Fecha de Emision correspondiente
a cada subserie.

La tasa de interés para cada una de las subseries de los Bonos Rotativos y de los Bonos
Subordinados podra ser fija o variable a pocion del Emisor.

A la fecha solo se ha emitido Cincuenta Millones de Dolares ($50,000,000.00).

-10-




3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos los
anos presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Base de presentacion - Estos estados financieros han sido preparados de conformidad a las

C.

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (en inglés, International Accounting Standard
Board - TASB) y con las interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales
de Informacion Financiera (CINIIF), sobre la base de costo historico.

La preparacion de los estados financieros de conformidad a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones de contabilidad criticas.
También requiere que la Administracion use su juicio en el proceso de la aplicacion de
politicas contables de la compania. Las areas que involucran un alto grado de juicio o
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros, se revelan en la Nota C.

Moneda Funcional - Los registros de la Empresa estan expresados en balboas (B/.) la
unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con
el dolar (USS$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel
moneda propio y en su lugar, el dolar (USS) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Estimaciones de contabilidad y juicios criticos - En los cstados financieros por el aio
terminado el 31 de diciembre de 2020, se ha utilizado estimaciones realizadas por la alta
administracion de la Empresa, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente estas estimaciones se
refieren a: Provision para intereses por pagar. Estas estimaciones se realizaron con la
informacion disponible al 31 de diciembre de 2020.

d. Reconocimiento del ingreso y gasto - Los ingresos y gastos relacionados con la

emision de los bonos, se encuentran amparados por un acuerdo privado para la emision de
bonos y garantia de la emision, en donde la sociedad emisora acepta que fue constituida
Gnicamente con el proposito especial de servir como fuente de distribucion de documentos
y contabilizacion de las operaciones de emision de bonos; mas sin embargo las sociedades
garantes aceptan que todos los gastos productos de la emision de los bonos y los gastos
relacionados con el pago de intereses y gastos por la administracion de la emision de los
bonos, seran por cuenta de ellas (sociedades garantes).

Manifiesta el acuerdo privado que, para el efecto fiscal, todas las transacciones
correspondientes a la emision y colocacion de los titulos costos y gastos, estos deben ser
cancelados o registrados por la sociedad emisora; y una vez estos deben ser trasladados a
las sociedades garantes, mediante reembolsos, al costo, sin que se produzca entre ellas
utilidades o pérdida.
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e.

h.

Impuestos sobre la renta - E1  impuesto sobre la renta del afio comprende el impuesto
Corriente. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados integrales de
operaciones del afo corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto
estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la
fecha.

Deterioro de activos no financieros - Los valores en libros de los activos no financieros
de la entidad son revisados a la fecha del estado de situacion financiera para determinar si
existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es
estimado y se reconoce su perdida por deterioro igual a la diferencia ante el valor en libros
del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida de deterioro en el valor de un
activo se reconoce como gasto en el Estado de Resultados Integrales.

Valor Razonable de instrumentos financieros - Los valores en libros del efectivo,
préstamos por cobrar y cuentas por pagar, s¢ aproximan a su valor razonable, debido a los
vencimientos a corto plazo de dichos instrumentos. El valor razonable de las obligaciones
por pagar al 31 de diciembre de 2020 se aproxima al valor actual de los mismos.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado
de situacion financiera cuando éste se ha convertido en parte obligada contractual del
instrumento.

Efectivo y equivalente de efectivo - Para proposito del estado de flujos de efectivo,
los equivalentes de efectivo incluyen depositos a la vista y depositos a plazo en bancos con
vencimientos originales a tres meses 0 menos.

Instrumento de capital — 1os instrumentos de capital son registrados cuando se reciben,
neto de los costos directos de emision.

Posicion y pasives financieros — Los instrumentos posicion y pasivos financieros se
clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo economico. Un instrumento de posicion de la empresa una vez deducidos
todos sus pasivos.

.
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Comprenden efectivo en banco y depésitos a corto plazo mantenidos por la Empresa para la
funcion de tesoreria. El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable:

4. EFECTIVO DEPOSITADO EN BANCO

2020 2019
Efectivo
Cuenta corriente:
Multibank, S.A. 14,031 10,390

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos propiedad de la empresa esta limitado, debido
a que los fondos se encuentran depositados en instituciones bancarias reconocidas.

5. PRESTAMOS POR COBRAR

El detalle de los préstamos por cobrar al 31 de diciembre, son presentados a continuacion:

2020 2019

Préstamos por cobrar 50,000,000 -

Los préstamos por cobrar son a largo plazo y los mismos mantienen convenio de pago para
cada empresa afiliada y el cual proviene de la emision de los Bonos Subordinados, subserie
B1, cuyo proposito es otorgar facilidades crediticias, cuyo producto sera utilizado para
cancelar pasivos existentes y obligaciones con companias afiliadas con las que tiene relacion
y que han sido producto de deudas acumuladas provenientes de aportes para capital de trabajo
y de las construcciones de inmuebles donde han establecido sucursales con la finalidad de
generar rentas futuras con el objetivo de obtener beneficio a razon de las operaciones que se
desarrollan en dichos inmuebles.

Los préstamos son subordinados a las obligaciones sobre créditos bancarios que mantienen
las compaiias afiliadas y relacionadas con las deudas que actualmente tienen con las
instituciones bancarias y en consecuencia no podra efectuar ninguno de los siguientes actos
hasta que dichos créditos bancarios hayan sido pagados en su totalidad, asi:

a. Pagar capital del préstamo a que se refiere de manera total o parcial.

b. Conceder nuevos préstamos y financiamientos a sus accionistas, directores o dignatarios.




6. INTERESES POR COBRAR

El detalle de los intereses por cobrar al 31 de diciembre de 2020, son presentados a
continuacion:

2020 2019

Intereses por cobrar 331,757 -

Los intereses por cobrar son corrientes y seran cobrados con una periodicidad trimestral,
dentro de los diez (10) primeros dias de cada trimestre, debiendo realizarse el primer pago a
intereses el dia 10 de enero de 2021 y asi sucesivamente cada tres meses hasta la terminacion
del contrato.

En caso de mora en la cancelacion de las amortizaciones pactadas, se obliga a pagar una
suma adicional equivalente al medio (0.5%) sobre las amortizaciones vencidas y no pagadas.
Queda convenido que los intereses seran capitalizados si no son pagados en su debida
oportunidad y devengaran los mismos intereses fijados para ¢l capital.

-14 -
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SALDOS ENTRE PARTES RELACIONADAS

El estado de situacion financiera incluye saldos entre partes relacionadas, los cuales se resumen
asi:

2020 2019
Cuentas por pagar relacionada:
Tamek, S.A. 10,700 10,700
Cuentas por pagar accionista:
Raphael Emisora, Inc. 192.400 1,000
Total 203,100 11,700

Transacciones entre Partes Relacionadas

El saldo acreedor a Partes Relacionadas no tiene convenio de pago, fecha de vencimiento, ni
devengo intereses durante el periodo terminado el 31 de diciembre 2020,

La administracion considera que el valor en libros se aproxima a su valor razonable.
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8. BONOS SUBORDINADOS POR PAGAR

El detalle de los préstamos por pagar al 31 de diciembre de 2020, son presentados a
continuacion:

2020 2019

Bonos Subordinados por Pagar
50,000,000 =

Los Bonos por pagar estdn autorizados mediante la resolucion No. SMV No. 459-20 del 15
de octubre de 2020 de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Con relacion a la oferta de los Bonos Corporativos YMMA CORP. En cumplimiento de lo
dispuesto en la circular SMV -32-2017 del 7 de septiembre de 2017, por este medio
comunicamos los demas términos y condiciones de la primera Subserie de Bonos
(Subordinados), que sera denominada Serie A, Subserie B1 (Bonos Subordinados No
Acumulativos), incluyendo aquellos que ya se encuentran establecidos en Prospecto
Informativo de la Emision:

La Emision de estos Bonos:

Serie: A

Subserie: B1 (Bonos Subordinados No Acumulativos)
Monto de la Serie: US$50,000,000.00

Plazo: Veinte (20) afos

Fecha de Oferta: 4 de diciembre de 2020

Fecha de Emision: 9 de diciembre de 2020

Fecha de Vencimiento: 9 de diciembre de 2040

Tasa de Interés: Tasa fija 10.75% anual

Base de calculo de la Tasa de Interés: Trescientos sesenta (360) dias (dias calendarios
/360).
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Pago de Intereses: Pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de los meses de enero,
abril, julio y octubre de cada afo hasta la Fecha de Vencimiento o hasta la Fecha de
Vencimiento o hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

Pago de Capital: Al vencimiento.

Garantias: No tiene garantias.

Redenciéon Anticipada: Las subseries de los Bonos Subordinados podran ser redimidas
anticipadamente, en forma parcial o total, a opcion del Emisor, en cualquier momento
después de cumplido los (5) anos desde la Fecha de Oferta de la respectiva subserie a redimir,
Gnicamente por el saldo a capital de los Bonos Subordinados, tal como se describe en el
prospecto informativo. No se podran realizar redenciones anticipadas de Bonos Subordinados
mientras existan Bonos Rotativos emitidos y en circulacion.

Subordinacion: En caso de aprobarse la liquidacion y/o disolucion del Emisor o de
decretarse su quiebra, el pago del capital y de los intereses causados y no pagados
correspondiente a los Bonos Subordinados (Serie B) estara subordinado al previo pago de las
demas acreencias no subordinadas del Emisor. En consecuencia, en caso de liquidacion y/o
disolucion o quiebra del Emisor, los créditos no subordinados del Emisor tendran preferencia
de pago sobre los créditos derivados de los Bonos Subordinados y estos a su vez tendran
preferencias sobre las sumas que deban recibir los accionistas del Emisor con motivo de la
liquidacion o disolucion de este.

Uso de Fondos: Otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas cuyo producto sera
utilizado para cancelar pasivos existentes.

Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR).

Calificacion Otorgada a la Emision: BBB+ (pan) otorgada el 2 de octubre de 2020.
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9. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

A continuacion, detalle de los gastos generales y administrativos que mantuvo la empresa
durante el afo terminado el 31 de diciembre, asi:

2020 2019
Gasto de emision 154.446 -
Servicios profesionales 42912 450
Impuestos 526 32
Dietas a directores 500 -
Cargos bancarias y timbres 75 128
Total 198.459 610
10. IMPUESTO SOBRE LA RENTA
Cilculo Tradicional
2020 2019
Pérdida financiera contable (195,174) (610)
Mas costos no deducibles . =
Mais gastos no deducibles - -
Mais gastos de fuente extranjera y exentos - -
Menos ingresos exentos o no gravables - -
Ingresos de fuenta extranjera - -
Pérdida Neta (195,174) (610)

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la empresa estdn sujetas a revision por las
autoridades fiscales para los tres Gltimos periodos fiscales, segin regulaciones vigentes.

Durante el afio 2010 se modificaron las regulaciones fiscales en la Republica de Panama, por
lo cual el gasto de impuesto sobre la renta corriente debe ser registrado a una tasa del 25%
sobre la renta neta gravable en base al monto que resulte mayor entre:
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La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente las rebajas
concedidas mediante regimenes de fomento o produccion y los arrastres de pérdidas
legalmente autorizados, este calculo se conocera como el método tradicional.

La renta neta gravable que resulte de deducir del total de ingresos gravables del contribuyente,
el 95.33% (este calculo se conocera como calculo alterno del impuesto sobre la renta).

Si al momento de practicar el calculo para determinar el impuesto sobre la renta, la Empresa
determinara que incurrira en pérdida, podra solicitar a la Direccion General de Ingresos la no
aplicacion del calculo alterno del impuesto sobre la renta. Igual solicitud podré presentar el
contribuyente, cuya tasa cfectiva del impuesto sobre la renta exceda el 25%.

De acuerdo con la Legislacion Fiscal Panamena vigente estaran exentos del Impuesto sobre
la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados
ante la Superintendencia del Mercado de Valores y que ademads sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se
paguen a los tenedores de los bonos causaran un impuesto sobre la renta del 5%, el cual sera
retenido en la fuente por el Emisor.

En cuanto al impuesto sobre la renta con respecto a ganancias de capital, segln el articulo
334 del texto tnico del Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999 y con lo dispuesto en la Ley
No.I8 de 2006, no se considerardan gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas,
provenientes de la enajenacion de valores, que cumplan con los numerales 1 y 2 del precitado
articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto complementario.
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A inicios del mes de enero 2020, el gobierno chino confirmé la existencia del coronavirus
COVID-19 (el "virus" o "COVID-19"). Este virus se propag6 rapidamente por todo el mundo,
lo que resulté en un nivel significativo de infecciones y llevo a la Organizacion Mundial de la
Salud ("OMS") a declarar al COVID-19 como una pandemia el 11 de marzo de 2020.

11. HECHOS DE IMPORTANCIA

En respuesta a la pandemia, el gobierno de Panama ha implementado medidas graduales sin
precedentes que incluyen el cierre temporal de escuelas y universidades, la cancelacion de
reuniones sociales, la restriccion de viajes internacionales, el cierre fisico de empresas, cercos
sanitarios y finalmente una cuarentena total a partir del 25 de marzo de 2020. Estas medidas
han resultado en una menor actividad economica para la gran mayoria de las industrias en el
pais.

El virus ha provocado los siguientes impactos clave en las operaciones comerciales a nivel
mundial, tales como:

- Interrupcion en la produccion.

- Interrupciones en la cadena de suministros.

- Falta de disponibilidad de personal.

- Reduccion en ventas, utilidades o productividad.

- Cierre de instalaciones y tiendas.

- Retrasos en las expansiones de negocios planificados.
- Incapacidad para aumentar el financiamiento.

- Cambio en la tasa y precios de mercado.

Consideramos que el desarrollo y la propagacion de COVID-19 y los impactos econoémicos
relacionados generalmente no proporcionan evidencia de las condiciones que existian el 31
de diciembre de 2020, por lo que no estamos ajustando las cifras al mes de diciembre 2020.

Los efectos de COVID-19 estan evolucionando rapidamente y junto con ello el proceso de

vacunacion por lo que no esperamos que tendra un impacto negativo en las operaciones de la
compaiia.
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IV PARTE:

ESTADOS FINANCIEROS ANUALES DE LAS PERSONAS QUE HAN
SERVIDO DE GARANTES O FIADORES

No aplica.




V PARTE:

ESTADOS FINANCIEROS ANUALES DEL FIDEICOMISO

No aplica.




VI PARTE:
INFORME DE CALIFICACION DE RIESGOS

Calificadora: Pacific Credit Rating.
Fecha de informacion: diciembre de 2019.
Fecha de comité: 2 de octubre de 2020.
Calificaciones:
v" Programa de Bonos Rotativos: A
v" Programa de Bonos Subordinados: BBB
v' Perspectivas: Estable

/_ﬁ.:gbwﬂ—-—




VII PARTE:

“ﬁ“‘. DECLARACION JURADA

Se adjunta declaracién jurada del impuesto sobre la renta.




RENTA JURIDICA - F2V7 JURIDICA No. 200001892958
DIRECCION GENERAL DE INGRESOS 26/03/2021
RUC DV Razdn Social Periodo declarado Tipo Presentacion
155679191-2-2019 44 YMMA CORP 2020 Original
Tipo Declarante Tipo Sociedad Periodo Inicial Periodo Final Tipo Declaracion Snztamu:on;:::sm
0-Normal 10-Sociedad Anonima  01/01/2020 31/12/2020 0-Normal {Devengado, )
2-Devengado
Excepciones Art 4 Ley
Contrato con la s oo
Tarifa ISR (256%, 27.5%, " Sucursal de Sociedad 5 2007 y otras Solicitud de No
30%) ﬂ:::i:nc;Establlidad Extranjera Exenciones del Aviso  Aplicacion Cair :cp)robuién No Cair
25-[25%) Regular NO NO de Operaciones NO
=l
Datos Informativos Formulario Sector D.E. 251 Estado de
Formato Json JURIDICA Emergencia Nacional
INGRESOS
Ventas y Prestacion de Servicios 1 Intereses y otros Ingresos Financieros 12 331,756.85
Honorarios por Comisiones 2 Venta de Bienes Inmuebles 13
Honorarios por Servicios Profesionales 3 Otros Ingresos 14
Em 88 con Clas. adas - 4 Menos: Devoluciones y Descuentos 15
Operaciones con Partes Relacionadas-
Exterior(Art.-762-D, C.F.) 3 Total de Ingresos 16 331,756.85
Ingresos por Factoring 6 Menos: Ingresos Exentos (Literales fy [) 17
Transporte (Art. 694 literal ¢, C.F.) 7 Otros Ingresos Exentos 18
Cinematografia y Audiovisual Ley
16/2012 8 Ingresos No Gravables 19
; i Ingresos por Intereses Exentos por
Alquiler Habitacional 9 Eifanciamients 20
Alquiler Comercial 10 Fuente Extranjera 21
Administracién por Fideicomiso 11 Total de Ingresos Gravables 22 331,756.85
COSTOS
Inventario Inicial 23 Total de Costos 30
Compras - Local 24 Menos Costos Exentos (Literales fy ) 3
Compras - Exterior 25 Otros Costos Exentos 32
E)c;p:ar:acmnes con Cias. Asociadas - o8 Costos No Deducibles a3
garée; ;’ieiacionada&Exterior(Art.A?Sz o7 Fuente Extranjera a4
Inventario Final 28 Total de Costos Deducibles 35
Otros Costos 29
GASTOS
. : Donaciones (Literales b, d y f del Art. 16,
Salarios y otras Remuneraciones 36 D.E. 143/2005)
Prestaciones Laborales 37 Papeleria y Utiles de Oficina 57 .20
Gastos de Representacion 38 Administracion por Fideicomiso 58
Dietas 39 500.00 Viajes 59
Alquileres 40 Electricidad, Agua y Teléfono 60
Provision para Cuentas Malas 41 Prima de Seguro 61
Exlaw“ oon Cles. Asociadas - 42 Publicidad y Propaganda 62
gsrée; ;hlauonachs—Ex‘teriar(Artn?S?- 43 Mantenimiento y Reparaciones 63
Distribucion Parcial de Utilidades a
Cuentas Incobrables 44 Socios 64
Cargos Bancarios 45 75.10 Distribucion Total de Utilidades a Socios 65
Vigilancia y Seguridad 46 Viaticos 66
Intereses y otros Gastos Financieros Dividendos o Cuota de Participacién
Netos i 32847222 posiones Preferidas (Ley 52/2012) i
Combustibles y Lubricantes 48 Otros Gastos B8
Depreciacion 49 Total de Gastos 69 526,931.50
Amortizacion (Art.60 D.E. 170/1983) 50 Menos: Gastos Exentos (Literales fy I 70
Impuestos 51 526.30 Otros Gastos Exentos 71
Honpr_anos por Servicios Profesionales y 52 16735768 Gastos No Deducibles 72
Gastos por Factoring 53 Fuente Extranjera 73
Donaciones al Estado 54 Total de Gastos Deducibles 74 526,931.50
Donaciones (Literales c y e del Art. 16, 55

D.E. 143/2005)

RENTA GRAVABLE




Renta Gravable

Pérdida

Arrastre de Pérdidas
Reinversion Ley 3/86

Renta de Fideicomisos Exentos
Autorizados por DGI

LIQUIDACION DEL IMPUESTO

Impuesto Causado

Imp. Pagados por Enajenacion de
Bienes Inmuebles (Giro Ordinario)
Crédito AMIR

Impuesto Retenido (Art. 762-M, C.F.)
Crédito por Inversiones Directas

75
76

78
79

85

86

87
88
89

LIQUIDACION DEL IMPUESTO ESTIMADO

Renta Neta Gravable Estimada
Impuesto Estimado
Menos: Crédito de Arrastre

84
a5
96

185,174.55

Industria Cinematografica Ley 16/2012
Discapacitados

Otros Incentivos

Renta Neta Gravable

Pérdida Neta

Crédito Transporte Internacional (Art.
701 Literal m)

Crédito Declaracion Anterior

Impuesto a Pagar
Impuesto a favor

Crédito de ITBMS ( Ley 52/2012)
Impuesto Estimado a Pagar
Impuesto Estimado a Favor

METODO DEL CALCULO ALTERNO [INGRESOS MAYORES A B./ 1,500.000.00]

Ingresos Gravables

Ingresos Gravables(D.E. 48/2006
{combustible))

Imp. de Combustible y Derivados del
Petréleo

LIQUIDACION DEL IMPUESTO (CACULO ALTERNO)

Impuesto Causado

Menos: Imp. Pagados por Enajenacion
de Bienes Inmuebles (Giro Ordinario)

Menos: Crédito Transporte Internacional

(Art. 701 Literal m)
Crédito AMIR

100
101

102

106

107

108
109

LIQUIDACION DEL IMPUESTO ESTIMADO (CALCULO ALTERNO)

Renta Neta Gravable Estimada
Impuesto Estimado
Menos: Crédito de Arrastre

LIQUIDACION FINAL DEL IMPUESTO

Impuesto Jurado a Pagar
Impuesto Jurado a Favor

114
115
116

120
121

LIQUIDACION FINAL DEL IMPUESTO ESTIMADO A PAGAR

ISR Primera Partida
ISR Segunda Partida

IMPUESTO COMPLEMENTARIO

Renta Neta Gravable

Renta Neta Exenta (Literales f y 1)
Renta Neta Extranjera

Mas: Ganancia de Capital por Venta de
Inmuebles

Ganancia de Capital por Venta de
Valores

ACTIVOS

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar a Otros
Cuentas por Cobrar Accionistas y
Compafiias Asociadas-Local
Cuentas por Cobrar Accionistas y
Compafiias Asociadas-Exterior
Préstamos por Cobrar Accionistas y
Compafiias Asociadas-Local
Préstamos por Cobrar Accionistas y

124
125

127

128
128

130

131

137
138
139

140

141

142
143

14,030.61

50,331,756.85

Impuesto ISC

Ingresos Gravables Netos

Renta Neta Gravable

Impuesto Retenido (Art. 762-M, C.F.)
[CAIR]

Crédito Declaracion Anterior

Impuesto a Pagar

Impuesto a favor

Crédito de ITBMS ( Ley 52/2012)
Impuesto Estimade a Pagar
Impuesto Estimado a Favor

Impuesto Estimado a Pagar
Impuesto Estimado a Favor

ISR Tercera Partida

Menos: Impuesto Pagado por Venta de
Inmuebles/Muebles

Impuesto Pagado por Venta de Valores
Impuesto Complementario

Menos: Impuesto Pagado sobre
Dividendos

Impuesto Complementario a Pagar

Menos: Reserva para Cuentas Malas
Inventario
Edificio y Mejoras

Terrenos
Maquinara y Equipos

Mobiliano y Enseres

Menos: Depreciacion Acumulada

920

91

82
a3

97
88
98

103

105

110

111

112
113

17
118
119

122
123

128

132

133
134

135

136

148
147
148

149

150

151
152

1985,174.55




Compafias Asociadas-Exterior

Préstamos por Cobrar-Local 144 Otros Activos 153

Préstamos por Cobrar-Exterior 145 Total de Activos 154 50,345,787.56
PASIVOS

Préstamo por Pagar a Accionistas y
Cuentas por Pagar 155 Compafias Asociadas-Local 162 50,328,472.22
" ) Préstamo por Pagar a Accionistas y

Cuenis por PagunExietior 158 Companias Asociadas-Exteror 163

g:meipalwam:osrlpag@ra :_wm:s‘as y 157 203,099.99 Reservas para Prestaciones Laborales 164

Cuentas por Pagar a Accionistas

Compafias ga Exterior y 158 Acciones Preferidas Ley 52/2012 165

Cuentas por Pagar Casa Matriz o Filial

e:al Emp:or gar Casa Matriz o Filial 158 Otros Pasivos 180

Préstamos por Pagar-Local 160 Total de Pasivos 167 50,531,572.21

Préstamos por Pagar-Exterior 161
ANALISIS SUPERAVIT

. - Menos: Dividendos Distribuidos Durante

Superévit Acumulado Inicial 168 ol Periodo 173

Ganancia Neta 169 Superavit de Reevaluacion 174

Déficit Acumulado Inicial 170 610.10 Otfros cargos contra el Superavit 175

Pérdida Neta 171 195,174.55 Total del Superavit 176 -185,784.85

Ganancia de Capital (Inmuebles,

Muebles y Valores) 172
PATRIMONIO

Acciones Comunes 177 10,000.00 Superavit 180

Acciones Preferidas 178 Deficit 181 195,784.65

Acciones Sin Valor Nominal 178 Total de Patrimenio 182 -185,784.65
AVISO DE OPERACION

Patrimonio Sujeto de Aviso de 183 Impuesto a Pagar Avisc de Operacion 84

Operacién Empresas 1

El contribuyente, bajo gravedad de juramento, declara que imputar un costo, gasto o ingreso tanto de fuente panameria como de fuente extranjera o exenta,
lo hace cumpliendo con todas las disposiciones legales, reglametnarias y de cualguier tipo, vigentes en la Republica de Panama, incluyendo todas las
retenciones sobre los pagos efectuados de era directa, a través de interpuesta persona o por cualguier otra via, a beneficiarios radicados en el exterior.

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

¢ MURAD ILARSLAN //

Nombre: HECTOR ALVAREZ
Ceédula: 8-189-1959 -
CPA: 7345

Nom




DIRECCION GENERAL DE
INGRESOS

il REPUBLICA DE PANAMA
]

CERTIFICADO DE RECEPCION
Codigo de Recepcion: 800004572753

La Direccion General de Ingresos certifica que el formulario descrito a continuacién, que ha sido
presentado por el contribuyente YMMA CORP. con RUC 155679191-2-2019, ha sido recibido con
fecha 26/03/2021

Formulario: RENTA JURIDICA (200001892958) Para el periodo: 2020
Tipo de Presentacion: Original Forma de Presentacion: INTERNET

No. de Expediente:

PUBLIO DE GRACIA TEJADA
Director General de Ingresos
DGI

Si usted desea puede imprimir el presente certificado de recepcion como constancia de que el
sistema de la DGI ha recibido su declaraciéon o documento, usando la opcién de imprimir del
navegador. Adicionalmente usted tiene la posibilidad de imprimir la declaracion que ha sido
procesada por el sistema informatico de la DGI. Recuerde que la declaracion impresa del sitio web
de la DGI puede ser usada para tramites financieros y legales, y puede ser verificada a través de
la pagina web dgi.mef.gob.pa (dgi.mef.gob.pa) en la consulta Verificacion de Declaraciones.




VIII PARTE:
DIVULGACION

Este informe de Actualizacion anual estara disponible a los inversionistas y al pablico en
general para ser consultado libremente en las paginas de Internet de la Superintendencia del

Mercado de Valores (www.supervalores.gob.pa) y en la Bolsa de Valores de Panama
(www .panabolsa.com).

La fecha de divulgacion probablg serd el 29 de marzo 2021.

Murad llarslan Si
Representante Legal
YMMA CORP.




Formulano IN-A
1

FORMULARIO IN-A
IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembrg de 2003, para la adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos al
buen gobiemo corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes
preguntas en la presentacion que se incluye a continuacién, sin perjuicio de las
explicaciones adicionales que se estimen necesarias o convenientes. En caso de que
la sociedad registrada se encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la materia,
elaborar al respecto.

Contenido minimo
1. Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
gobiemo corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion especifica.

El Emisor es una sociedad de propdsito especial recientemente constituida con el dnico fin de
servir como Emisor de los Bonos de la presente Emisién. El Emisor, a la fecha del Prospecto
Informativo, no cumple con las guias y principios de buen gobiemo corporativo recomendados por
la Supenntendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama conforme el Acuerdo No
12-2003 de 11 de Noviembre de 2003 (u otro no reconocido), por el cual se recomiendan gulas y
principios de buen goblemo corporativo por parte de sociedades registradas en la
Superintendencia de Mercado de Valores.

No obstante, YMMA, Com., al formar parte de un conjunto de empresas afiliadas que pertenecen
@ un mismo grupo econdmico que cuenta con un sistema de Gobiemo Corporativo, en el futuro
adoptaré las mismas practicas que las demas empresas del grupo en esta malena.

2 Indique si estas reglas o procedimientos contempian los siguientes temas.
a.  Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

Si, la Junta Directiva como drgano colegiado, supervisa las actividades de la empresa

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente
al control accionario. |

Si, existen algunos criferios de independencia que se utilizan para designar los Directores
independientes frente al control accionano.

|
c ExmmdademdaindependendaapﬁnNuahdmgMdemuomhm[
a la administracion.

Si, existen algunos criteros de independencia que se ulilizan para designar los Directores
independientes frente a la administracion

d. La formulacién de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un
grupo reducido de empleados o directivos.

No.

e. Constitucién de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracion de
Riesgos, de Auditoria.

Si, el grupo cuenta con un Comité de Auditoria y un Comité de Compensacion y Asunlos
Familiares. YMMA, Corp., al pertenecer al mismo grupo econémico serd supervisada en el futuro
por estos Comités, una vez entre en operaciones

f  La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas
que reflejen la toma de decisiones.

Si, el grupo ha establecido un formato de actas, donde se contemplan los requenmientos
establecidos en el Codigo de Comercio y las buenas précticas en materia de Gobiemo
Corporativo.

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

Si, el grupo ha establecido un formato para atender las solicitudes de inf 10N que se g
a través de requenmientos en las { de Junta Directiva y las Acfas originadas en sus
reuniones.

3. indique si se ha adoptado un Codigo de Etica En caso afirmativo, sefale su método de
divulgacién a quienes va dirigido.
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Si, el Cédigo de Etica y Conducta del grupo de empresas afiliadas fue aprobado a principios del
afio 2019. esta dingido a todos los miembros de la organizacion y esta disponible para su consulla
en un software establecido para tal fin

Junta Directiva

Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta Directiva en
relacién con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacién y comunicacién de la empresa para con sus accionistas y
terceros.

No, sin embargo, es la Junta Directiva la encargada de analizar y discutir todos los temas
relevantes de la empresa y notificario a los accionistas y terceros en caso de ser necesario.

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la toma
de decisiones.

c. Politicas y procedimientos para la seleccién, nombramiento, retribucion y destitucion de
los principales ejecutivos de la empresa.

Si, el grupo cuenta con una politica de reclutamiento como de promocion y destitucién de los
principales ejecutivos, se hace en funcion de ménftos, a fravés de evaluaciones anuales que
cuentan con aspectos fanfo de cumplimiento de metas, como de competencias.

d. Sistemas de evaluacion de desempefio de los ejecutivos clave.

Si, el grupo cuenta con sistemas de evaluacion de d pefo para los ejecutivos de las
empresas que forman parte del grupo.

e Control razonable del resgo.

Si, se utilizaran los mismos sistemas de Control Int establecidos para las emp del grupo.

f.  Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién financiera
de la empresa.
Si, la empresa cuenta con registros contables que reflejan razonablemente la posicion de la

compafila que son revisados por los auditores intemos y extemos. La base contable de los
registros son las Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

g. Proteccion de los activos, prevencion y deteccidn de fraudes y otras irregularidades.
No.

h. Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los minoritarios.
(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para
ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor). |

No aplica.

i. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision periodica.

Si, se utilizan los mismos mecanismos de control inftemo y supervision periédica establecidos para
todas las empresas del grupo.

Indique si las reglas de gobiemo corporativo contemplan incompatibilidades de los miembros de la
Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u olras ventajas extraordinarias, ni para perseguir la
consecucion de intereses personales.

No

a. Numero de Direclores de la Sociedad

YMMA, Corp., cuenta con 3 Directores.

b. Numero de Direclores Independientes de la Administracion

1 Director Independiente de la Administracion.

c. Numero de Directores Independientes de los Accionistas

1 Director Independiente de los Accionistas.

A
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3

Accionistas

Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos de
los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobiemno corporativo y su observancia.
(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para
ofertas pablicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor).

No aplica

b, Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de auditores externos. (Esta
informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para
ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor).

No aplica

¢ Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto
Social y/o estatutos de la sociedad. (Esta informacion debe suministrarse en todo caso
de ofertas publicas de acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara
solo cuando sea de importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

No aplica.

d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.
(Esta informacitn debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para
ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor).

No aplica,

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave. (Esta
informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de acciones. Para
ofertas piblicas de olros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor).

No aplica

{  Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios ofrecidos a
los empleados de la sociedad. (Esta informacion debe suministrarse en lodo caso de
ofertas publicas de acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo
cuando sea de importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

No aplica f

Comités

pmlawwmummmmnwumm:

a.  Comité de Auditoria ; 0 su denominacion equivalente

Si, el grupo cuenta con un Comité de Auditoria, para supervisar las actividades de lodas las
empresas afiliadas.

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacion equivalente
No

c.  Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejeculivos clave; o su
denominacion equivalente,

No

d. Ofros:

No.

En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comilés para el
periodo cubierto por este reporte? -

a  Comité de Auditoria.

Si.

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.
No.

c. Comité de Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave

,ﬁ:gﬁ-s-&——-




No.

10._| Indique como estan conformados los Comités de:

Auditoria (nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4
Directores -2 independientes- y el Tesorero).

El Comité de Audiloria del grupo esté conformado por 7 miembros:

Director independiente (1).

Asesor externo (1).

El Gerenle de Auditoria Interna (1).
Accionistas (4).

Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

No aplica.

c.

Evaluacion y Postulacién de Directores independientes y ejecutivos clave.

No aplica. /

/

urad llarslan Sivéra

| M
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POR LO CUAL:

se protocoliza el Certificado de Constitucién de la sociedad denominada YMM..

CORP.

NOTARIA PUBLICA QUINTA
REPUBLICA DE PANAMA

(/" 03wy aog

ENTRADA







29.

30,

N‘"M HEPUBL!C’A de PANAMA

\- SRE NACIONAL 4wl
[©) il
28. Whraria PUBLICA QUINTA

ps " 912 ——m—efrcuito Notarial de Panama
REPUBLICA DE PANAMA

ESCRITURA PUBLICA NUMERO CINCO MIL SEISCIENTOS DOS

Y (5.602)

Por la cual se protocoliza el Certificado de Constitucion de la sociedad denominada YMMA CORP. --

Panama, 02 de Mayo de 2019..

En la ciudad de Panama, Capital de la Repiblica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a
los dos (2) dias del mes de Mayo de dos mil diecinueve (2019), ante mi , JORGE ELIEZER
GANTES SINGH, Notario Piblico Quinto del Circuito de Panamd, con cédula de identidad personal
nimero ocho-quinientos nueve-novecientos ochenta y cinco (8-509-985) comparecié personalmente
DACJHANA DEL CARMEN LOMBARDO DE LEON, mujer, panamefia, mayor de edad, soltera,
abogada en ejercicio, con cédula de identidad personal Nimero dos-setecientos once-diecinueve (2-
711-19), vecina de esta ciudad, persona a quien doy fe conozco, y debidamente facultada para este
acto segln consta mds adelante, me presenté para su protocolizacion en esta Escritura Pablica y al
efecto protocolizo el Certificado de Constitucion la sociedad anénima denominada YMMA CORP.

de acuerdo a las disposiciones de la Ley treinta y dos (32) de mil novecientos veintisiete (1927), el

cual se transcribe en la copia de este documento.
Queda hecha la protocolizacién solicitada y se expedirdn las copias que soliciten los interesados.-----

Minuta refrendada por la Licenciada DACJHANA DEL CARMEN LOMBARDO DE LEON, abogada

en ejercicio, con cédula nimero dos-setecientos once-diecinueve (2-711-19).
Adverti a la compareciente que la copia de esta Escritura debe ser inscrita y leida como le fue la misma
en presencia de los testigos instrumentales MAYLA CASTRELLON DE BOCANEGRA, con cédula
de identidad personal nimero cinco-doce-mil cuatrocientos sesenta y seis (5-12-1466) y CARLOS
ANDRES ABADIA MARQUEZ, con cédula de identidad personal nimero ocho-ochocientos
veinticuatro-mil cuatrocientos ochenta y seis (8-824-1486) mayores de edad, vecinos de esta ciudad, a
quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su

aprobacion y la firman para constancia, con los testigos antes mencionados por ante mi, el Notario que

doy fe

ESCRITURA PUBLICA NUMERO CINCO MIL SEISCIENTOS DOS

(5.602)
(Fdos) DACJHANA DEL CARMEN LOMBARDO DE LEON -—-mmmmeemmees MAYLA
CASTRELLON DE BOCANEGRA------evseememems CARLOS ANDRES ABADIA MARQUEZ-----
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JORGE ELIEZER GANTES SINGH, Notario Pablico Quinto del Circuito.
PACTO SOCIAL

PRIMERO: (DENOMINACION) La sociedad que se constituye mediante este pacto social tendra el

nombre de YMMA CORP.

SEGUNDO: La Sociedad tendra por objeto dedicarse a la construccion, urbanizacion, arrendamiento,
administracién y compra y venta y alquiler de bienes inmuebles. Podré asi mismo dedicarse a cualquier
negocio licito aunque no sea semejante a ninguna de las actividades especificadas en este Pacto Social
o en sus reformas. Para el desarrollo de su objeto social la compaiiia podra constituir y aceptar
hipotecas, arrendamientos y gravamenes de toda clase, tomar dinero en préstamos y contraer en
relacién con sus negocios o para cualquier objeto licito, entre bonos, pagarés, letras de cambios y otros
documentos de obligaciones pagaderos en determinadas fechas o pagaderos al ocurrir un suceso

determinado ya sea con garantia hipotecaria o por sin garantia por dineros prestados o en pagos de

dineros adquiridos o por cualquier causa legal.
TERCERO: La sociedad durara perpetuamente, salvo que sea disuelta legalmente por sus accionistas
o por las causas establecidas en la Ley. La sociedad tendra su domicilio en la Ciudad de Panama,

Republica de Panama, pero la sociedad podra dedicarse a negociar y abrir sucursales en cualquier parte

del mundo.
CUARTO: EI capital autorizado es de DIEZ MIL BALBOAS (B/.10,000.00) dividido en MIL
(1,000) acciones nominativas con un valor nominal de DIEZ BALBOAS (B/.10.00), cada una.----------
QUINTO: EI valor de las acciones debera ser cubierto en dinero o mediante aporte de valores que
serdn debidamente apreciados por la Junta Directiva. Las acciones serdn nominativas y cada una tendra
derecho a un voto en todas las reuniones de los accionistas. Los accionistas no responden a terceros
sino sélo hasta la suma que deban por sus acciones. Si un accionista desea vender la totalidad o parte
de sus acciones deberd, en primer lugar, ofrecerlas a cualquier otro accionista, a su eleccién. Para el
caso de que dicho otro accionista elegido no aceptara comprarlas, o solo aceptara comprar una parte de
ellas, se establece una preferencia a favor de los accionistas que deseen comprar las acciones de la
sociedad que el accionista desee traspasar, preferencia que podrén ejercer pagando como precio de
dichas acciones el valor que tenga en los libros de la sociedad al cierre del periodo fiscal
inmediatamente anterior. Si son dos (2) o mas accionistas que quieren ejercer las preferencias

establecidas en la Ley o en este Pacto Social, entonces cada uno podrd comprar las acciones en venta en
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proporcién al nimero de acciones que ya le pertenecen. Si los accionistas no ejercen su preferencia, el
accionista vendedor, podra vender sus acciones a terceros. Todas las acciones de una misma clase son
iguales entre si, confieren los mismos derechos y estdn sujetas a idénticas obligaciones y restricciones.
Los certificados seran firmados por ¢l Presidente, en conjunto con el Tesorero o Secretario de la

Sociedad.

SEXTO: Cada afio habra una reunién ordinaria de la Junta de Accionistas, la cual se verificara en la
oficina principal de la sociedad en la Ciudad de Panamd, o fuera de la misma, pero la Junta de
Accionistas celebrara reuniones extraordinarias siempre que asi lo estime conveniente el Presidente, la
Junta Directiva o lo soliciten accionistas que representen por lo menos el cuatro por ciento (4%) de las
acciones emitidas y en circulacion expresandose en todo caso el objeto de la reunién. La Citacién
indicara ademas del objeto de la reunién, el lugar y hora en que estd ha de celebrarse. -——————----emxo-
SEPTIMO: Los negocios de la sociedad serdan administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la cual
se compondra de tres miembros, todos mayores de edad, y sin distincion de sexo. No es obligatorio

que los directores sean accionistas. La Junta de Accionistas podra asignar honorarios a cualquiera de

los dignatarios por sus servicios.

OCTAVO: La sociedad tendra un Presidente, un Tesorero y un Secretario, elegidos por la Junta de

Accionistas. Una misma persona podri desempefiar mas de un solo cargo.
NOVENO: Los miembros de la Junta Directiva o Directores seran elegidos por la Junta de Accionistas
en la sesion ordinaria anual. Si no hiciere la eleccion en la fecha sefialada al efecto, los directores

entonces existentes continuaran en el ejercicio de sus funciones hasta que sean debidamente

reemplazados.
DECIMO: La Representacion Legal de la sociedad la ejercerd individual e indistintamente el
Presidente, el Tesorero y el Secretario, ademas de tener la representacion legal de la sociedad, tendrd
todas aquellas facultades que le confiera la Junta General de Accionistas y la Junta Directiva, asi como
también las atribuciones siguientes: a) Presidir todas las sesiones, sean estas en la Junta General de
Accionistas o de la Junta Directiva. b) Autorizar con su firma la correspondencia y demds documentos
que requieran. c) Proponer a la Junta Directiva el nombramiento de la retribucién de todo personal
auxiliar. d) Firmar individual y separadamente, cheques, pagarés, letras de cambio y otros documentos
de obligacion, relacionados con ¢l desarrollo del objeto social. ¢) Ejercer todas las demas facultades o

funciones contenidas en este pacto social. f) Designar la institucién o instituciones bancarias que seran




[

las depositarias de los fondos de la sociedad.
DECIMO PRIMERO: El tesorero tendré la custodia de los fondos y la responsabilidad de los libros

de contabilidad. Remplazaré y ejercera las funciones del Presidente y del Secretario, respectivamente,

en todas sus ausencias.
DECIMO SEGUNDO: El Secretario tendra a su cargo las actas, y cualquier libro que sea necesario,

asi como también la correspondencia que el Presidente le ordene despachar; remplazaré al Tesorero en

sus faltas temporales y absolutas.

DECIMO TERCERO: Los suscriptores de este pacto ambos con domicilio en la ciudad de Panamé

conviene tomar una (1) Accion cada uno.
DECIMO CUARTO: INDEMNIDAD Ningin acto, transaccion o contrato entre esta sociedad y
cualquier otra persona juridica serd afectado o invalidado por el hecho de que uno o mas accionistas,
directores, dignatarios, o agentes en esta sociedad sean o puedan ser parte o tener interés en dicho acto,
transaccion o contrato. Todos y cada persona que llegue a ser accionista, director, dignatario o agente
de esta sociedad quedan por la presente relevados de cualquier responsabilidad que pudieran caberles
por contratar en beneficio propio o de cualquier otra persona juridica en que tengan o puedan tener

cualquier interés.

DECIMO QUINTO: INDEMNIZACION Cualquier persona que llegare a ser parte de cualquier
proceso, demanda o procedimiento por el hecho de que él, su testador o causahabiente, es o era
Director, Dignatario de esta sociedad o de cualquier sociedad a quien él sirva como tal a peticién de
esta sociedad, serd indemnizado por esta sociedad por los gastos razonables, incluyendo honorarios de
abogado, en que efectiva o necesariamente incurra con la defensa de tal proceso, demanda o
procedimiento o en relacion con cualquier apelacion dentro del mismo, excepto en relacion con asuntos
respectos de los cuales se decrete en tal proceso, demanda o procedimiento que dicho Dignatario o
Director es responsable de negligencia o mal comportamiento en el desempeiio de sus funciones. Tal
derecho de indemnizacion no se interpretard como exclusivo de cualquier otro derecho a que dicho
Director o Dignatario tenga derecho independiente a lo que dispone la Ley. Se exceptiia de los

dispuestos en esta cldusula los casos en que haya dolo.

ARTICULOS TRANSITORIOS.

DECIMO SEXTO: El agente Residente de la Sociedad en la Repiblica de Panama, es la Licenciada

Dacjhana Del Carmen Lombardo De leén, con domicilio en Avenida Aquilino de la Guardia,
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teléfono: 310-05-55, Bicsa Financial Center, Piso 37 Distrito de Panama, Provincia de Panamé Ciudad
de Panamd, Republica de Panama4, quien acepta el cargo y refrenda el documento.----Igualmente se
faculta a la Licenciada Dacjhana Del Carmen Lombardo De Leén, para protocolizar e inscribir

dicho Pacto Social en el Registro Publico.

DECIMO SEPTIMO: Los nombres y direcciones de los primeros Directores de la sociedad quienes
ejercerdn sus cargos hasta la préxima reunion Anual de la Junta de Accionistas o hasta que sus
sucesores hayan sido elegidos son: Murad Ilarslan Silvera con Cédula nimero N-17-807, Yusuf
Ilarslan con Cédula nimero N-19-432, Ana Victoria Rios Cédula nimero 8-358-337, todos ellos con
domicilio en Avenida Aquilino de la Guardia, teléfono: 310-05-55, Bicsa Financial Center, Piso 37
Distrito de Panam4, Provincia de Panamé Ciudad de Panamé, Republica de Panama.-----==-=-=sceuemueneue
DECIMO OCTAVO: Los primeros dignatarios de la sociedad son las siguientes personas: MURAD
ILARSLAN SILVERA S. -PRESIDENTE, YUSUF ILARSLAN S.-SECRETARIO, ANA

VICTORIA RIOS-TESORERO.

Para dar fe del presente documento se firman los 29 (veintinueve dias) del mes de abril de 2019 -

(Fdo.) MURAD ILARSALN SILVERA-----------------«(Fdo.) YUSUF ILARSLAN SILVERA------=m---
Cédula No. N-17-807 Cédula No. N-19-432
Suscriptor Suscriptor

Minuta refrendada por la Licenciada. Dacjhana del Carmen Lombardo De Ledn, con cédula de

identidad Personal No.2-711-19 e Idoneidad No. 13733, abogada en ejercicio.

Concuerda con su original esta copia que expido, sello y firmo emNa Ciudad de Panamd, Repiiblica de

Lic. Jorge E. Gantes S.
Notario Publico Quinto
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Registro Publico de Panamé

FIRMADO POR: LARISA ALEXANDRA

VILLARREAL PERALTA
FECHA: 2019.05.06 15:02:13 -05:00 J . d
MOTIVO: FINALIZACION DE TRAMITE ; : :
LOCALIZACION: PANAMA, PANAMA
STANCIA DE INSCRIPCION

FINALIZADO EL TRAMITE SOLICITADO CON EL NUMERO DE ENTRADA 167219/2019 (0) PRESENTADO EN ESTE
REGISTRO EN MODO DE PRESENTACION PERSONA EL DIA 03/05/2019 A LAS 11:56 AM

DUENO DEL DOCUMENTO
YMMA CORP.

DOCUMENTO/S PRESENTADO/S

ESCRITURA PUBLICA NO. 5602

AUTORIZANTE: JORGE ELIEZER GANTES SINGH NO.5
FECHA: 02/05/2019

NUMERO DE EJEMPLARES: 1

DOCUMENTO/S DE PAGO APORTADO/S
BOLETA DE PAGO 1402175239

IMPORTE SESENTA BALBOAS( B/. 60.00)
FECHA DE PAGO 03/05/2019

BOLETA DE PAGO DE TASA UNICA 1402175239
IMPORTE TRESCIENTOS BALBOAS(B/. 300.00)
FECHA DE PAGO 03/05/2019

ASIENTO/S ELECTRONICO/S PRACTICADOS (EN LA FINCA O FICHA)
(MERCANTIL) FOLIO N2 155679191 ASIENTO N2 1 APERTURA DE FOLIO ELECTRONICO
FIRMADO POR LARISA ALEXANDRA VILLARREAL PERALTA

FECHA DE INSCRIPCION: LUNES, 06 DE MAYO DE 2019 (03:02 PM)

Valide su documento electronico a través del CODIGO QR impreso en el pie de pagina
0 a través del Identificador Electrénico: BECBECEC-7844-4096-93CE-C69E692EAB51
Registro Publico de Panama - Via Espafia, frente al Hospital San Fernando
Apartado Postal 0830 - 1596 Panam4, Republica de Panama - (507)501-6000 1n




